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Finanzmaérkte in der Zwickmiihle

o

. Die Inflationsrate in
Deutschland stieg im April
auf 7,4 Prozent. Dass sich die
Inflation beschleunigt,
wahrend die Konjunktur ab-
kuhlt, ist ungewohnlich.”

Deka-Chefvolkswirt Dr. Ulrich Kater

Die Wirtschaftsdaten des Monats April zeigen sehr deutlich, in welcher
Zwickmihle die Finanzmarkte zurzeit stecken. Die Konjunkturdaten fielen
durchweg schwach aus. Zwar konnte sich die Stimmung der Unternehmen in
Deutschland nach dem Schock des Kriegsausbruchs im Februar einigermal3en
erholen, das Konsumentenvertrauen erlebte jedoch einen historischen
Einbruch. Zu sehr werden die Verbraucher durch den Krieg in der Ukraine, die
Meldungen lber coronabedingte Produktionsprobleme und die
Inflationsentwicklung verunsichert. Doch auch bei einem Blick tiber den
Atlantik scheint es nicht wesentlich besser zu sein: In den USA wird die
Wirtschaftsleistung im ersten Halbjahr leicht schrumpfen. Erschwerend
kommt hinzu, dass die Corona-Hilfen der zuriickliegenden Jahre bald
auslaufen. Die Konjunktur 1auft also schwacher als erhofft, aber gleichzeitig
ziehen die Verbraucherpreise immer mehr an.

Die Inflationsrate in Deutschland stieg im April nochmals auf 7,4 Prozent.
Dass sich die Inflation beschleunigt, wéhrend die Konjunktur abkuhlt, ist
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ungewdhnlich und hdangt mit den Ereignissen der Pandemie, des Kriegs in der
Ukraine und den Corona-Lockdowns in China zusammen. Trotzdem bringt es
international die Notenbanken in eine schwierige Lage, denn die Inflation
muss mit hoheren Zinsen bekampft werden, was die Konjunktur zusatzlich
belastet. An den Aktien- und Anleihemarkten ist daher gegenwartig der Wurm
drin. Aktien treten seitwarts, Anleihen verlieren an Wert. Dieser Zustand wird
noch eine Weile anhalten, die Unsicherheit der Marktteilnehmer bleibt hoch.
Da die Unternehmen sich aber schnell an die veranderten Rahmenbedingung-
en anpassen, wird sich am Aktienmarkt mittelfristig wieder eine Aufwartsbe-
wegung etablieren.
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